Rozdziat XI. INFLACJA 



11.1. Poj^cie i rodzaje inflacji 

W literaturze mozna spotkac roznorodne definicje inflacji. 
Roznorodnosc ta wynika w gtownie z tego, ze we c5^owanych de- 
finicjach probuje siq rownoczesnie wskaz5^ac na przyczyny tego 
zjawiska. 

Inflacja definiowana jest zazwyczaj, jako stan gospodarki wy- 
nikajqcy z nadwyzki globalnego pop5^u nad globalnq podazq. 

W takim stanie gospodark^ rynkowq cechuje ogolny wzrost can, 
a w gospodarce centralnie zarzqdzanej istnieje deficyt towarow na 
rynku^. 

Stowo „inflacja" wiqze siq z tacinskim wyrazem in-flatio, ozna- 
czajqcym zjawisko zwi^kszania obj^tosci, wzdymania, nad^cia. 
Pierwotnie stosowane w medycynie przeniesione zostato do sfery 
zycia ekonomicznego w latach 60. XIX w., oznaczajqc wzrost cen 
towarow pod wpt5wem zwi^kszenia ilosci pieniqdza w obiegu. 
W takim znaczeniu tez operowano poj^ciem inflacji jeszcze 
w okresie mi^dz3rwojennym, tqczqc zjawisko wzrostu cen przede 
wszystkim z nadmiernym w stosunku do potrzeb wzrostem ilosci 
pieniqdza w obiegu^. 

W j^zyku potocznym inflacja oznacza wzrost ogolnego po- 
ziomu cen. Nie jest to twierdzenie w petni prawdziwe, gdyz 
niektore przypadki tego wzrostu nie sq inflacjq (np. jezeli w danym 
panstwie dominuje w wewn^trznych rozliczeniach waluta obca, to 
zmiana kursu walutowego powoduje proporcjonalne zmiany cen 
wszystkich dobr). Poza tym w teorii ekonomii mozna mowic 



1 K. Gardjan, M. Kurek, B. Sowa, S. Zabrowarny, Ekonomia .... op. cit, s. 342. 

2 T. Grabowski, Podstawy teorii ekonomii (mikro- i makroekonomii), Torun 
2002, S.228. 
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o inflacji bez jakiegokolwiek ruchu cen, tzn. o inflacji zawieszonej. 
Wyst^puje ona wtedy, gdy wi^kszosc cen jest ustalana przez 
panstwo i ceny te nie odzwierciedlajq rzecz5wistych relacji 
popytu i podazy na rynku^. 

W ekonomii inflacja oznacza najcz^sciej zjawisko wzrostu cen 
przy tym samym wolumenie dobr w wymiarze fizycznym (tj. real- 
nie] i nie zmienionej ich jakosci. Jesli zas wo lumen realny i/lub 
jakosc rosnie, to inflacja oznacza, ze ceny dobr rosnq jeszcze szyb- 
ciej. Jesli istnieje mozliwosc zmierzenia ilosci jakichs dobr w jed- 
nostkach fizycznych (kilogramach, litrach itp.; wyst^puje tu pro- 
blem agregowania, czyli sumowania tych roznych wielkosci) 
w dwoch momentach lub okresach i stwierdza si^, ze ulegla ona 
zmianie np. o 10%, zas wartosciowq ich wielkosc (tj. ilosci tych 
dobr pomnozone przez ich ceny i zsumowane) wzrosta o 20%, to 
wskaznik inflacji (czyli samego wartosciowego „rozd^cia") wynosi 
ponad 9%4. 

Najcz^sciej stosowanym wskaznikiem inflacji jest wskaznik 
cen konsumpcyjnych, b^dqcy rezultatem zmudnych i dlugotrwa- 
tych badah statystycznych i teoretycznych. Nie obejmuje on 
wszystkich cen i ustug konsumpcyjnych, lecz powstaje przy 
uwzgl^dnieniu okreslonego zasobu dobr i ustug, zwanego „koszy- 
kiem".". Na tresc owego „koszyka" skladajq si^ podstawowe grupy 
towarow i ustug, a wi^c takie jak zywnosc, odziez, mieszkanie, 
opat, transport i opieka lekarska. Wskaznik ogolnego poziomu cen 
nie jest wi^c cenq jakiegokolwiek konkretnego towaru czy ustugi, 
lecz konstrukcjq statystycznq stuzqcq do mierzenia ogolnych ten- 
dencji cen^. 

Tak wi^c, przez inflacja rozumie si^ proces wzrostu ogolnego 
poziomu cen. Inflacja wyst^puje wowczas, gdy rosnq ceny rozno- 
rodnych dobr: chleba, mi^sa, benzyny, samochodow itd. 

Nalezy zwrocic uwag^ na dwa elementy wyst^pujqce w tej de- 
finicji. Po pierwsze, podkresla si^ w niej, ze inflacja jest procesem. 



3 M. Ksi^zyk, Podstawowe zagadnienia ekonomii, Krakow 2002, s. 350. 

Ekonomia, pod red. ]. Beksiaka, Warszawa 2000, s. 206. 
^ T. Grabowski, Podstawy..., op. cit, s. 229. 
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Oznacza to, iz wyst^puje ona wowczas, gdy wzrost cen w jakims 
okresie ma charakter wzgl^dnie trwaty. Natomiast, jesli nast^puje 
skokowy wzrost cen pod wpt5wem dziatania jednorazowego 
wstrzqsu [np. jednorazowego wzrostu cen dobr importowanych, 
zniesienia dotacji czy tez podniesienia stawek podatku VAT), po 
ktorym poziom cen stabilizuje si^, to takiego wzrostu cen nie na- 
lezy traktowac jako inflacji^. 

Jednakze nalezy stwierdzic, ze rozroznienie inflacyjnego i nie- 
inflacyjnego wzrostu cen w praktyce nie jest iatwe. Po drugie, 
w naszej definicji stwierdza si^, ze inflacja oznacza wzrost ogolne- 
go (tj. sredniego) poziomu cen. Wynika z tego, ze nie kazdy wzrost 
cen jest inflacjq. Jesli podwyzkom niektorych cen towarzyszq od- 
powiednio wysokie obnizki innych cen, to ogolny poziom cen nie 
musi wzrosnqc; w tej sytuacji wzrost cen nie ma inflacyjnego cha- 
rakteru. 

Aby mozna byto mowic o wystqpieniu inflacji, musi nastqpic 
wzrost ogolnego poziomu cen. W praktyce ma to miejsce wow- 
czas, gdy rosnq ceny wi^kszosci towarow lub tez gdy podwyzki 
cen niektorych towarow sq silniejsze od obnizek cen innych towa- 
row^. 

Inflacja wyraza si^ zmianami w poziomie relacji wielu waz- 
nych kategorii ekonomicznych, co przejawia si^ we wzroscie^: 

— cen produktow, 

— kosztow wytwarzania, 

— stopy procentowej, 

— ptac nominalnych przy rownoczesnym spadku ptac 
realnych, 

— kosztow utrzymania, 

— ilosci pieniqdza w obiegu. 



* Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 409. 

^ Ibidem. 

8 M. Ksi^zyk, Podstawowe..., op. cit, s. 351. 
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Ogolnie inflacj^ mozna zdefiniowac w nast^pujqcy sposob: 
inflacja jest to wzrost przeci^tnego poziomu szeroko poj^tych cen 
(zarowno cen towarow i ustug, ptac, stopy procentowej itp.] 
w miar^ uptywu czasu. 

W procesie gospodarowania nie wyst^puje zjawisko „inflacja 
rodzi nowq inflacja". Aby inflacja zostata zapoczqtkowana i nie 
wygasta, musi otrzymac „niecenowy" impuls zewn^trzny. Inflacja, 
jako proces wzrostu cen przez mechanizm sprz^zen kosztowo- 
cenowo-popytowych, po up}3rwie pewnego okresu czasu zapewne 
wygastaby, gdyby nie zostai powtorzony impuls zewn^trzny (jak 
np. gwattowny spadek podazy zrodet energii, bt^dna polityka 
panstwa w zakresie podatkow, zamrozenia cen i ptac]^. 

Dla spoteczenstwa mozliwosc wystqpienia wysokiej inflacji lub 
utraty pracy stanowi obecnie najwi^ksze zagrozenie wyst^pujqce 
nawet w najbogatszych i najsprawniej funkcjonujqcych gospodar- 
kach rynkowychio. 

Wzrost (lub spadek) cen pojed5niczych dobr jest dla gospodarki 
rynkowej zjawiskiem normalnym, wyst^pujqcym w zaleznosci od 
zwi^kszenia si^ (zmniejszenia) zapotrzebowania na nie. Mechanizm 
ten pozwala na wtasciwq alokacj^ zasobow, zgodnie z ksztattowaniem 
si^ relacji mi^dzy pop5^em a podazq na poszczegolne dobra^ii. 

Inflacja moze przejawiac si^ w dwoch podstawowych formach: 
inflacji Inflacja jawnej (cenowej) i inflacji ukrytej (stlumionej). 
Inflacja jawna okreslana jest jako wzrost ogolnego poziomu ceni 
i odpowiada S5^uacji, w ktorej w danym kraju nie ma 
administracyjnych ograniczen wzrostu cen^^. Jest t5^owq formq 
przejawiania si^ inflacji w krajach o gospodarce rynkowej. Druga 
forma inflacji ukryta pojawiaia si^ sporadycznie w niektorych 
krajach w okreslonych okresach historycznych^^. 



9 Ibidem. 

1° M. Ksi^zyk, Podstawowe..., op. cit, s. 351. 

11 Makro- i mikroekonomia. Podstawowe problemy, pod red. S. Marciniaka, 
Warszawa 2001, s. 404. 

12 Ibidem. 

13 M. Ksi^zyk, Podstawowe..., op. cit, s. 351. 
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Zjawiska inflacyjne mogq si^ charakteryzowac roznym 
nasileniem. Z punktu widzenia wielkosci wzrostu cen (stopnia 
inflacji) mozna wyroznic inflacj^: umiarkowanq, galopujqcq 
i hiperinflacj^. Pod poj^ciem inflacji umiarkowanej rozumie si^ na 
ogot wzrost poziomu cen nie przekraczajqcy rocznie 10%. Inflacja 
tego rz^du wyst^puje w krajach zachodnioeuropejskich. Inflacja 
dwu- i trzyc5^rowq okresla siq jako inflacja galopujqcq. Taki rodzaj 
inflacji wyst^powat np. w wielu krajach Ameryki tacinskiej oraz 
m.in. w Izraelu. Natomiast hiperinflacja charakteryzuje si^ 
szybkim i ciqgle przybierajqcym na sile wzrostem cen, ktory 
uniemozliwia sterowanie procesami ekonomicznymii^. 

Wielu ekonomistow naz5wa tak szczegolnie szybki wzrost cen 
(np. kilkudziesi^cioprocentowy). Z tej racji, ze granica mi^dzy 
roznymi szybkosciami wzrostu cen ustalana jest zupetnie arbi- 
tralnie, dlatego tez termin hiperinflacja nalezy zarezerwowac dla 
szczegolnego - a zarazem bardzo groznego dla gospodarki - przy- 
padku, kiedy rosnie tempo wzrostu cen (w kolejnych okresach 
przyrost cen jest coraz wyzszy). Nast^puje wowczas narastanie 
inflacji^^. 

Inflacja przekraczajqca pewien niewielki poziom, np. 2-3% 
rocznie, uwazana jest za zjawisko patologiczne, ktore negat5wnie 
wplywa na dzialanie gospodarki oraz ma niekorzystne skutki 
spoleczne i polityczne. Majqc na uwadze oddzialywanie inflacji na 
aktywnosc gospodarczq, nalezy wymienic trzy rodzaje skutkow^^. 

Po pierwsze, inflacja technicznie utrudnia prowadzenie 
rachunku ekonomicznego, a wi^c przeszkadza w racjonalnym 
gospodarowaniu przedsi^biorstwem i gospodarstwem domowym. 

Po drugie, inflacja zwi^ksza niepewnosc co do przyszlych 
przychodow i kosztow, ostabiajqc przedsi^biorczosc (ch^c do 
podejmowania, rozszerzania i racjonalizowania dziatalnosci 
gospodarczej). 



1* Makro- i mikroekonomia. Podstawowe problemy..., op. cit, s. 406. 
1^ Ekonomia, pod red. J. Bekasika, op. cit, s. 206. 
16 Ibidem, s. 207. 
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Po trzecie, zniech^ca do oszcz^dzania i pozyczania pieni^dzy^'^. 

Reasumujqc, nalezy stwierdzic, ze inflacja to trwaty i samopod- 
trzymujqcy si^ wzrost przeci^tnego poziomu cen i stanowi zjawi- 
sko makroekonomiczne. Wzrost ceny pojedynczego dobra nie 
oznacza jeszcze inflacji; odwrotnie - inflacja moze istniec przy 
rownoczesnym spadku cen niektorych produktow^^. 

Inflacja jest zjawiskiem niepozqdanym, jednakze w krajach 
stabo rozwini^tych (o dysproporcjach w strukturze gospodarczej 
i niskim poziomie dochodow dyspozycyjnych) tfumienie inflacji 
metodami nadmiernie restrykcyjnej polityki pieni^znej prowadzi 
do gt^bokiej recesji gospodarczej i masowego bezrobocia, ktore 
stanowi znaczqce obciqzenie dla budzetu panstwa i jest przyczynq 
wybuchow spotecznychi^. 

11.2. Mierniki inflacji 

Powstaje istotny problem konstruowania tego rodzaju mierni- 
kow. Nie mogq one bye 5umq roznych cen towarow i ustug kon- 
sumpcyjnych dzielonq przez liczb^ tych towarow i uslug. Nie kaz- 
dy bowiem towar i usfuga wazy w jednakowym stopniu w struk- 
turze konsumpcji. dobra oraz ustugi, ktore w tej strukturze wa- 
zq wi^cej, inne - mniej. Wskaznik cen budowany jest wi^c w ten 
sposob, ze okresla si^ C^azy] znaczenie ekonomiczne dobra 
w strukturze konsumpcji^o. 

Pomiar inflacji, podobnie jak i innych zjawisk ekonomicznych, 
nastr^cza okreslone problemy metodyczne. Problemy te polegajq 
przede wszystkim na wyborze miernika, na podstawie ktorego ma 
bye okreslany poziom inflacji. Rozna jest na ogot dynamika cen 
towarow konsumpcyjnych i inwestycyjnych, w tym zwtaszcza 
towarow importowanych, cen hurtowych i detalicznych^i. 



1^ J. Beksaik, Ekonomia, kurs podstawowy, Warszawa 2007, s. 225. 
18 J. Bremond, J. F. Couet, M. M. Salort, Kompendium wiedzy o ekonomii, 
Warszawa 2005, s. 249. 

1' M. Ksi^zyk, Podstawowe..., op. cit, s. 362. 

2° T. Grabowski, Podstawy..., op. cit, s. 229-230. 

21 Makro- i mikroekonomia. Podstawowe problemy..., op. cit, s. 406. 
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Nalezy zauwazyc, ze inflacjq jest nie tylko wzrost cen towarow, 
jak siq powszechnie sqdzi, ale jest niq rowniez wzrost ptac, szcze- 
golnie gdy nie jest on zwiqzany ze wzrostem wydajnosci pracy 
i wzrostem efektywnosci gospodarowania^^. 

Ekonomiczne znaczenie danego dobra czy ustugi okresla siq 
udziatem wydatku na nie poniesionym w catosci wydatkow kon- 
sumpc5^"nych w danym okresie. Jesli np. chce si^ okreslic udziat 
(wag^) obuwia w catosci wydatkow konsumpc5^"nych musimy 
podzielic sum^ tych wydatkow w przyj^tym okresie przez wydat- 
ki poniesione na obuwie. Podobnie nalezy post^powac z innymi 
dobrami. Jak juz zauwazono, nie sq to wszystkie dobra i ustugi lecz 
ich reprezentat5wna grupa. 

Ogolny poziom cen (wskaznik cen konsumpcyjnych) jest wi^c 
sredniq wazonq cen przyj^tego „ koszyka" dobr i uslug^^. 

We wszystkich krajach przyj^to stosowac wskazniki, ktore po- 
zwalajq ocenic przeci^tny poziom cen na terenie danego kraju. Na 
przyktad we Francji INSEE liczy wskaznik cen dobr konsumpcyj- 
nych, ktory jest najcz^sciej stosowanym wskaznikiem przeci^tne- 
go poziomu cen24 

W Polsce podstawq do opracowania wskaznikow cen towarow 
i ustug stanowi stata obserwacja zmian cen 1700 - 2000 repre- 
zentantow towarow i uslug konsumpcyjnych i niekonsumpcyj- 
nych. 0 sposobie gromadzenia niezb^dnych dla tego danych in- 
formuje kazdy rocznik statystyczny GUS w dziale „ceny"25. 

W statystycznych analizach procesow inflacyjnych wykorzy- 
st5^any jest powszechnie wskaznik stopy inflacji, okreslajqcy 
procentowy wzrost ogolnego poziomu cen w ci^gu roku^^. 



22 M. Noga, Makro-ekonomia, Wroclaw 2009, s. 151. 

23 T. Grabowski, Podstawy..., op. cit, s. 229-230. 

24 J. Bremond, J. F. Couet, M. M. Salort, Kompendium..., op. cit, s. 249. 

25 T. Grabowski, Podstawy..., op. cit, s. 229-230. 

26 Na przyklad ogolny poziom cen dobr konsumpcyjnych wzrosl w Polsce 
w 1995 r. 0 27,8%, jesli porownywac 1995 r. z 1994 r., oraz o 21,6%, jesli 
porownjAvac wskazniki z grudnia 1995 r. i grudnia 1994 r. Per. „Biuletyn 
Statystyczny" 1996, nr 3, GUS, Warszawa, s. 98. Podstawy ekonomii, pod red. 
R. Milewskiego, E. Kwiatkowskiego, op. cit, s. 410. 
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Stop^ inflacji, czyli jej tempo, mierzy si^ powszechnie przy 
pomocy wskaznika cen konsumpcyjnych (WSK, w slad za literatu- 
re anglosaskq, CPI - Consumer Price Index) 27. 

WSK=[PraD-PrcoD]:PrcoD[100] 

gdzie: 

PrcoD - sredni poziom dobr materialnych i ustug konsumpcyjnych 
w okresie (roku, kwartale, miesiqcu) poprzednim. 
Prci;) - sredni poziom dobr materialnych i ustug konsumpcyjnych 
w okresie (roku, kwartale, miesiqcu) obecnym. 

Nalezy zauwazyc, ze najcz^sciej stosowanym miernikiem stu- 
zqcym do pomiaru inflacji jest indeks wzrostu cen dobr konsump- 
cyjnych, zwany takze indeksem wzrostu dobr konsumpcyjnych 
(Consumer Price Index). Indeks ten odgrywa podstawowq rol^ 
w negocjowaniu podwyzek piac lub rewaloryzacji swiadczeh eme- 
rytalnych, rentowych itp. 

W zwiqzku z trudnosciami w sledzeniu zmian cen wszystkich 
dobr konsumpcyjnych bierze si^ pod uwag^ „koszyk towarow 
konsumpcyjnych". Jest on konstruowany na podstawie danych 
dostarczanych urz^dowi statystycznemu przez wybrane gospo- 
darstwa domowe, przy czym struktura tych gospodarstw powinna 
odpowiadac strukturze typowej dla danego kraju, czyli powinna 
bye reprezentatjm/^na dla danego spoteczehstwa. Indeks cen towa- 
row konsumpcyjnych obUcza si^ dzielqc wydatki przeci^tnego 
gospodarstwa domowego na zakup reprezentatywnego koszyka 
dobr w badanym roku przez analogiczne wydatki w roku prz)^'^- 
tym za bazowy^^. 

Chociaz wskaznik cen konsumpcyjnych jest najcz^sciej stoso- 
wanym dla okreslenia poziomu inflacji, nalezy zwrocic uwag^ na 
dwa inne wskazniki, istotne dla rozpatr5wanego problemu. Sq 
to29: 



J. Kropiwnicki, Makroekonomia, Skierniewice 2000, s. 99. 

Makro- i mikroekonomia. Podstawowe problemy op. cit, s. 406. 
T. Grabowski, Podstawy teorii ekonomii..., op. cit, s. 229-230. 



282 



Inflacja 



— po pierwsze - wskaznik cen hurtowych, okreslany tez jako 
wskaznik cen zb5^u. Stuzy on do mierzenia poziomu cen 
w miejscu pierwszej sprzedazy dobr; 

— po drugie - korektor Produktu Narodowego Brutto [PNB) 
ze wzgl^du na inflacj^, okreslany tez jako deflator PNB, b^- 
dqcy wskaznikiem cen dla catosci produktu narodowego 
brutto. Jest to stosunek PNB nominalnego do PNB realnego. 

Przydatnosc deflatora PNB w mierzeniu stopy inflacji w go- 
spodarce narodowej wynika st^d, ze obejmuje on ceny wszystkich 
dobr i ustug wchodzqcych do PNB, b^dqc w ten sposob petniejszy 
od wskaznika cen konsumpc5^nych, ktory mierzy jedynie ceny 
dobr konsumpcyjnych. 

Innym miernikiem tempa inflacji jest wskaznik cen produktow 
mierzqcy zmiany cen hurtowych wszystkich towarow oraz delator 
PKB b^dqcy stosunkiem nominalnego PKB do realnego PKB, 
uchodzqcy za najbardziej zbiorczy w tej rodzinie wskaznikow 
gdyz dotyczy ruchu cen. Dla celow badawczych sporzqdzane sq 
takze sektorowe wskazniki, obejmujqce ceny grup towarow (np. 
ceny dobr i ustug eksportowych, dobr i ustug inwestyc5^nych 
itp.)3o. 

Obliczaniem zmian ogolnego poziomu cen w praktyce zajmujq 
si^ specjalne instytucje (w Polsce GUS). W tym celu konstruuje si^ 
wskaznik cen, b^dqcy miarq procentowych zmian wydatkow 
zwiqzanych z zakupem pewnego ustalonego zestawu dobr (tzw. 
koszyka) w jakims okresie. Poniewaz przy obliczaniu wskaznika 
koszyk dobr si^ nie zmienia, zmiany wydatkow zwiqzanych z za- 
kupem tego koszyka wynikajq wytqcznie ze zmian cen dobr 
i ustug. Otrzymany wskaznik informuje, wi^c o dynamice proce- 
sow inflacyjnych^i. 

Przy obliczaniu wskaznika cen nalezy rozstrzygnqc dwie kwe- 
stie. Po pierwsze, trzeba doktadnie okreslic asortyment dobr 



3° J. Kropiwnicki, Makroekonomia..., op. cit, s. 99. 

31 Podstawy ekonomii: pod red. R. Milewskiego, E. Kwiatkowskiego ...op. cit, 
S.410. 
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i usiug wchodzqcych do badanego koszyka. Rozstrzygni^cie to 
zalezy przede wszystkim od tego, z jakiego punktu widzenia chce 
si^ analizowac inflacj^: czy z punktu widzenia konsumentow, pro- 
ducentow, sprzedawcow czy tez z punktu widzenia catej gospo- 
darki. Gdy chce si^ analizowac inflacj^ z punktu widzenia konsu- 
mentow, to w koszyku trzeba uwzgl^dnic podstawowe dobra 
i ustugi konsumpc5^ne, takie jak: zywnosc, odziez, mieszkanie, 
opat, transport, opiek^ lekarskq. Natomiast przy analizie inflacji z 
punktu widzenia calej gospodarki do koszyka wtqcza si^ wszyst- 
kie dobra i ustugi wchodzqce w sktad PKB. 



Tabela 11.1. Wskazniki cen towarow i ustug 



Wyszczegolnienie 


Rok po] 


przedni = 100 


Ogotem 


101,1 


103,2 


105,2 


103,1 


102,7 


105,0 


104,3 


Towary i usiugi 
konsumpcyjne 


101,1 


102.5 


104.2 


103,5 


102,6 


104.3 


103,7 


wtym: 
















Zywnosc i napoje 
bezalkoholowe 


100.6 


104.9 


106.1 


104.1 


102.7 


105.4" 


,,104,3 


Napoje alkoholowe 
i wyroby tytoniowe 


101.7 


103.3 


106.4 


109,4 


105,3 


103,7 


104,1 


Towary i ustugi 
niekonsumpcyjne 


101,4 


105,7 


108,4 


101,9 


103,0 


107,5 


106,0 


Towary 


100.3 


107,5 


108.2 


98,2 


103,8 


110.9 


107.0 


Ustugi 


102,3 


104.1 


108.6 


105,2 


102,2 


104,5 


105,1 



Zrodio: Rocznik statystyczny Rzeczpospolitej Polski 2013, GUS, Warszawa 2013, 
s. 455. 



W zwiqzku z powyzszym w praktyce oblicza si^ rozne wskaz- 
niki cen, a w szczegolnosci: wskaznik cen dobr i ustug konsump- 
cyjnych, wskazniki cen hurtowych i detalicznych oraz wskaznik 
cen wszystkich dobr i ustug wchodzqcych w sktad PKB (tzw. defla- 
tor PKB). Po drugie, przy obliczaniu wskaznikow cen nalezy roz- 
strzygnqc kwesti^, w jaki sposob wazyc ceny poszczegolnych 
dobr. Oczjm/^iscie bezsensowne bytoby zwykte dodawanie cen 
dobr wchodzqcych do koszyka i dzielenie ich przez liczb^ dobr lub 
tez ich ci^zar. Przy konstruowaniu wskaznika cen kazde dobro czy 
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tez ustuga jest wazone zgodnie z jego ekonomicznym znaczeniem. 
Jako wagi najcz^sciej stosuje si^ udziaiy wydatkow na poszcze- 
golne dobra i ustugi w wydatkach ogotem w okresie wyjscio- 

Nalezy podkreslic, ze w gospodarce centralnie planowanej in- 
flacja przejawiata siq gtownie nie w jawnym wzroscie cen, lecz 
w ukrytych podwyzkach cen oraz istnieniu niedoborow towarow 

na rynku33. 

Wskazniki cen szeroko wykorzystywane w analizach proce- 
sow inflacyjnych. Niewqtpliwie jest to zwiqzane z ich istotnymi 
walorami. W5^ada jednak zaznaczyc, ze wskazniki te majq row- 
niez pewne stabosci, np. wskazniki cen nie wychwytujq zmian ja- 
kosci dobr (ustug) wchodzqcych w sktad koszyka. Przy obliczaniu 
wskaznikow robi si^ milczqce zatozenie, ze dobra i usiugi wcho- 
dzqce do koszyka sq tej samej jakosci w calym badanym okresie. 
W miar^ upt5nAm czasu nast^pujq zmiany jakosci wielu dobr 
i ustug. W przypadku ich poprawy cz^sc wzrostu cen nalezatoby, 
wi^c przypisac owej poprawie. Wskazniki cen nie sq jednak kory- 
gowane z tego powodu. Dlatego tez trzeba stwierdzic, ze wskazni- 
ki cen zawyzajq nieco dynamik^ procesow inflacyjnych, jesli nie 
uwzgl^dniajq roli poprawy jakosci dobr i ustug w ksztattowaniu 
ich cen^'^. 

Przeciwiehstwem inflacji jest deflacja oznaczajqca spadek 
ogolnego poziomu cen. Sit^ deflacji mierzymy przy pomocy 
podanych powyzej miar inflacji. Dezinflacjq naz5wamy natomiast 
zmniejszenie stopy inflacji. 



32 Takie wskazniki, wykorzystujqce w charakterze wag udzialy wydatkow 
na poszczegolne dobra z okresu wyjsciowego [bazowego], nazywa siq 
wskaznikami (indeksami] Laspeyresa. Natomiast wskazniki wykorzystujqce 
wagi z okresu koncowego nazywa si^ wskaznikami Paaschego. 

33 Ukryte podwyzki cen polegaly na zmianie struktury asortymentowej 
sprzedazy, charakteryzujqcej si^ wzrostem udziaiu towarow drozszych, oraz na 
podnoszeniu cen tzw. nowosci. 

34 Podstawy ekonomii, pod red. R. IMilewskiego, E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
S.412. 
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11.3. Zrodta i przyczyny inflacji 

Wyjasnienie zjawiska inflacji nalezy do najtrudniejszych pro- 
blemow teoretycznych ekonomii, ze wzgl^du na wielosc przyczyn, 
a zatem i mozliwosci roznorodnych interpretacji. 

Istnieje powszechna zgoda, ze inflacji nalezy mierzyc prze- 
ci^tnq stopq wzrostu cen (jako staty wzrost przeci^tnego poziomu 
cen rynkowych w czasie). Powyzsza definicja nie odzwierciedla 
jednaktresci ekonomicznej tego poj^cia, a jedynie ujmuje inflacji 
od strony jej objawow zewn^trznych. Nie wyraza ona przyczyn 
wjrwotujqcych inflacji ani tez jej petnych skutkow. 

Od czasu wprowadzenia do obiegu pieniqdza papierowego 
obserwuje si^ powszechny wzrost cen, chociaz tempo tego wzrostu 
w roznych krajach i roznych okresach jest zroznicowane. Odpowiedz 
na p5^anie, dlaczego wyst^puje inflacja, jest sprowadzona do 
odpowiedzi, dlaczego rosnq ceny towarowi ustug^^. 

Najbardziej popularnq interpretacjq przyczyn inflacji jest tzw. 
interpretacja monotarystyczna, ktora stanowi, ze przyczyny 
inflacji da si^ sprowadzic do nadmiernej podazy pieniqdza. 
Tworcq ilosciowej teorii pieniqdza byt amerykanski ekonomista 
Irving Fisher^^ a jej obecnym najbardziej znanym kontynuatorem 
jest amerykanski ekonomista, laureat Nagrody Nobla - Milton 
Friedman^^. Istot^ ilosciowej teorii pieniqdza stanowi tzw. 
„formuta Fishera"^^: 

M*V=Pr*Y 

gdzie: 

M - ilosc pieniqdza w gospodarce 



35 M. Ksi^zyk, Podstawowe,,., op. cit, s. 361. 

36 Amerykanski ekonomista Irving Fisher zyl w latach 1867-1947 
i zajmowat si^ giownie rolq pieniqdza. 

37 Tworcq monetaryzmu byl M. Friedman [ur. 1912 r,]. W 1956 r. 
opublikowai Studies in the Quantity Theory of Money (w 1976 r. otrzymai 
Nagrody Nobla za wkiad w teori^ konsumpcji, stabilizacji makroekonomicznej 
i historic pieniqdza]. 

38 J. Kropiwnicki, Makroekonomia..., op. cit, s. 103. 
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V- dochodowa szybkosc obiegu pieniqdza 
Pr - przeci^tny poziom cen 
Y - realny dochod narodowy 

Fisher zaktadat, iz szybkosc obiegu pieniqdza (V) w krotkim 
okresie czasu jest stabilna, poniewaz zalezy od stylu zycia 
wtasciwego danemu spoteczenstwu oraz od stopnia rozwoju 
instytucji finansowych - a te czynniki zmieniajq si^ bardzo powoli. 
Takze realny dochod narodowy (Y) nie moze si^ zmieniac w krotkim 
okresie czasu^^. 

Fisher wychodzit z nierealistycznego zatozenia, ze gospodarka 
zawsze dziaia w warunkach petnego wykorzystania mozhwosci 
wytworczych. W takich warunkach mogq si^ zmieniac tylko dwie 
wielkosci: poziom cen (Pr] oraz ilosc pieniqdza w obiegu (M]. Nad 
ilosciq pieniqdza kontrol^ sprawuje bank centralny, dlatego tez to 
jego bt^dy w decyzjach powodujq inflacj^: wzrost (M przy staiych 
wielkosciach (Y) i (V) musi prowadzic do wzrostu (Pr), czyh 
inflacji^o. 

Przyczyny inflacji sq roznorodne i stqd trudnosc w nadaniu 
temu poj^ciu jednoznacznych tresci. W krajach o gospodarce 
centralnie planowanej wyst^powaia powszechnie inflacja ukryta 
(wyraza si^ ona w trwatej nadwyzce popytu nad ograniczonq 
podazq dobr i ustug przy wzgl^dnie statym i administrac5^nie 
regulowanym poziomie cen rynkowych). Skutkiem inflacji ukrytej 
byto utrwalenie gl^bokiej nierownowagi na rynku i gospodarki 
niedoborow (wprowadzit to poj^cie J. Kornai - ekonomista 
w^gierski]^!. 

Ekonomisci mowiq najcz^sciej o inflacji^^; 

• popytowej, inaczej ciqgnionej przez popyt, 

• podazowej (kosztowej), inaczej pchanej przez koszty. 



39 Ibidem, s. 104. 

J. Kropiwnicki, Makroekonomia..., op. cit, s. 103. 
*i M. Ksi^zyk, Podstawowe..., op. cit, s. 353-354. 

*2 J. Mierzejewska-Majcherek, Podstawy ekonomii, Warszawa 2003, s. 268. 
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Inflacja popytowa zdarza si^ wowczas, gdy wysokosc docho- 
dow i wynikajqcy z nich popyt konsumpcyjny i inwestycyjny ro- 
snie szybciej niz mozliwosci wytworcze gospodarki. Wowczas nie 
jest mozliwe zaspokojenie potrzeb konsumentow przy istniejqcym 
poziomie cen. Nabywcy konkurujq mi^dzy sobq o ograniczone 
ilosci produktow, a efektem takich zachowan jest wzrost cen. 

Natomiast przyczynq inflacji kosztowej jest wzrost szeroko ro- 
zumianych kosztow produkcji (cen czynnikow W5^6rczych, 
ptac). 

Motorem wzrostu cen sq najcz^sciej zqdania ptacowe silnych 
zwiqzkow zawodowych, prowadzqce do wzrostu kosztow w)^a- 
rzania, co prowokuje producentow do podwyzszania cen. Z tej 
teorii wynika postulat ostabiania sity zwiqzkow zawodowych oraz 
postulaty "cywilizowania" zqdan ptacowych poprzez zbiorowe 
negocjacje ptacowe pracodawcow z pracobiorcami, cz^sto przy 
wspotudziale panstwa^3_ 

Innq przyczynq jest pot^ga wielkich firm monopolistycznych. 
Firmy te podnoszq ceny, gdyz lezy to w ich interesie. Pracownicy 
reagujq na to zqdaniami podwyzek ptac. 

Ocz5rwiscie impuls inflacyjny moze takze wiqzac si^ ze wzro- 
stem kosztow, wynikajqcych z wyczerp5wania si^ i drozenia zaso- 
bow naturalnych np. cen ropy naftowej na rynkach swiatowych, 

CO spowoduje wzrost kosztow produkcji (kosztow energii, trans- 
portu)44. 

Pytanie o przyczyny inflacji mozna w zasadzie sprowadzic do 
pytania o przyczyny inflacji kroczqcej, galopujqcej i hiperinflacji. 
Inflacja petzajqca, mieszczqca si^ w granicach jednocyfrowego 
wzrostu cen rocznie uznawana jest za pewien stan normalny 
z punktu widzenia funkcjonowania mechanizmu gospodarki ryn- 
kowej i nie wymaga podejmowania specjalnych przedsi^wzi^c 
w polityce makroekonomicznej panstwa. Trzeba jednak zauwazyc, 
ze nawet taka inflacja uznawana jest w Europie Zachodniej za nie- 
bezpiecznq i docelowo winna bye wyttumiona. Za odpowiadajqce 



J. Kropiwnicki, Makroekonomia..., op. cit, s. 105. 

J. Mierzejewska-Majcherek, Podstawy..., op. cit, s. 268. 
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petni wymogom wzrostu gospodarczego uznaje si^ wzrosty cen, 
ktore mieszczq si^ w granicach 2% - 3% rocznie^^. 

Tak jak rozne postacie i typy inflacji - tak rozne rowniez 
przyczyny tego zjawiska. Jednakze nie ma wsrod ekonomistow 
w pelni jednolitego wyjasnienia tych przyczyn^s. 

Nalezy zauwazyc, ze gospodarka rynkowa stwarza niewqtpli- 
wie duze zagrozenia inflac5^ne, ale tworzy tez instytucje i mecha- 
nizmy regulacyjne hamujqce inflacj^. Inflacja jest, wi^c rynkowym 
odbiciem globalnego niezrownowazenia mi^dzy strumieniami 
dochodow i strumieniami produkcji dobr i ustug, a podazq pieniq- 
dza ze strony banku centralnego i bankow komercyjnych, co znaj- 
duje wyraz w okreslonym wzroscie cen rynkowych^^. 

Z dotychczasowych ustalen wynika, ze inflacja wyst^puje wte- 
dy, kiedy podaz pieniqdza rosnie szybciej od wzrostu produktu 
narodowego lub kiedy rosnq koszty na jednostk^ produkcji. Moze 
to bye spowodowane mi^kkq politykq pieni^znq banku centralne- 
go, tatwo dost^pnym kredytem w bankach komercyjnych, szczo- 
drq politykq budzetowq panstwa od strony tworzenia dodatkowe- 
go popytu, wzrostem cen podstawowych surowcow bqdz wzro- 

stem ptac na jednostk^ produkcji, wyrazonej w cenach rynko- 
wych48_ 

Istnieje caly zespol przyczyn powodujqcy, ze w gospodarce na- 
rodowej pojawia w dtuzszym lub krotszym przedziale czasu istot- 
na nadwyzka popytu w stosunku zdolnosci produkcyjnych gospo- 
darki, czyli szeroko rozumianej podazy. 

We wspolczesnej teorii ekonomii dominuje poglqd (teoria ilo- 
sciowa), ze inflacja nalezy traktowac jako „zjawisko zawsze i wsz^- 
dzie monetarne (M. Friedman). Oznacza to uznanie tezy, ze osta- 



45 T. Grabowski, Podstawy..., op. cit, s. 233-237. 
Ibidem. 

M. Ksi^zyk, Podstawowe..., op. cit, s. 353-354. 

Ekonomia dla prawnikow i nie tyiko, pod red. M. Bednarskiego i J. Wiklina, 
wyd. 4, Warszawa 2008, s. 333. 
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tecznie inflacja wynika z nadmiernej podazy pieniqdza. Sytuacja 
taka wystQpuje wowczas, gdy'^^: 

a) wzrostowi podazy pieniqdza wynikajqcemu ze wzrostu 
emisji nie towarzyszy proporcjonalny wzrost podazy towa- 
row i ustug na rynku; 

b) nast^puje zmniejszenie podazy towarow i ustug na rynku 
w rezultacie zmniejszenia produkcji, importu itp. przy 
utrzymaniu podazy pieniqdza na niezmiennym poziomie; 

c) zwi^kszeniu ulega szybkosc obiegu pieniqdza, czyli gdy na- 
st^puje zmniejszenie rezerw pieni^znych w gospodar- 
stwach domowych, przedsi^biorstwach itp. 

Stabosciq teorii monetarnej jest brak wyjasnienia, dlaczego 
w jednych krajach wzrost podazy pieniqdza jest wi^kszy niz 
w innych. Dlaczego wtadze dopuszczajq do takiej S5^uacji, ryzyku- 
jqc wzmozonym wzrostem cen. Badania zmierzajqce do wyjasnie- 
nia tego zjawiska prowadzq do wniosku, ze inflacja jest nie tylko 
zjawiskiem monetarnym, lecz takze fiskalnym^'^. 

Przyczyn^ inflacji moze bye takze ekspans5wna polityka bu- 
dzetowa. Czy deficyt budzetowy rzecz3rwiscie spowoduje inflacja 
zalezy m. in. od sposobu jego sfinansowania, od polityki banku 
centralnego i od stopnia wykorzystania mozliwosci produkcyj- 
nych gospodarki^i. 

Skutkiem inflacji jest nieefektywnosc i niesprawiedliwosc. Po 
pierwsze - rosnq koszty transakcyjne (ich przyczynq jest ucieczka 
od pieniqdza); po drugie - inflacja i zwiqzana z niq niepewnosc 
utrudnia prowadzenie rachunku ekonomicznego; po trzecie - in- 
flacja powoduje zywiokow^^ redystrybucj^ dochodow np. wplywy 
budzetu z podatkow zwi^kszajq si^, gdyz inflacja podnosi nomi- 
nalne dochody ob5rwateli, przesuwajqc ich do wyzszych przedzia- 



« Ibidem, s. 333-334. 

B. Czarny, Podstawy ekonomii, wyd. Ill zmienione, Warszawa 2011, s. 513. 
^1 Ibidem. 
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low opodatkowania (zjawisko to nosi miano „drenazu fiskalne- 

goy\ 

Inflacja jest niewqtpliwie zjawiskiem niepozqdanym, trzeba 
jednak zdawac sobie spraw^, ze w krajach stabo rozwini^tych 
(o dysproporcjach w strukturze gospodarczej i niskim poziomie 
dochodow dyspozyc5^nych) ttumienie inflacji metodami nadmier- 
nie restrykc5^nej polityki pieni^znej prowadzi do gt^bokiej recesji 
gospodarczej i masowego bezrobocia (ktore stanowi istotne ob- 
ci^zenie dla budzetu panstwa) i wybuchow spotecznych^^ 

11.4. Spoteczno-gospodarcze skutki inflacji 

Poglqdy na temat spoieczno-ekonomicznych skutkow inflacji 
nie sq w petni jednolite. Obok opinii podkreslajqcych negatywne 
skutki inflacji, spotykamy w literaturze poglqdy, w ktorych akcen- 
tuje si^ skutki pozytywne. Formuiowane oceny i opinie w istotnej 
mierze zalezq od stopnia nasilenia procesow inflacyjnych^^ 

Inflacja wykazuje roznorodne konsekwencje i w rozny sposob 
wplywa na zachowania poszczegolnych grup spotecznych^^: 

— zniech^ca do oszcz^dzania, natomiast zach^ca do szybkiej 
zamiany pieniqdza na towary; 

— sprzyja dtuznikom a krzywdzi wierzycieli; 

— jest niekorzystna dla ludzi o statych dochodach a korzystna 
dla tych, ktorzy mogq skutecznie W5rwierac wplyw na wy- 
sokosc swoich dochodow; 

— sprzyja bardziej wydatkom konsumpcyjnym niz inwesty- 
cyjnym; 

— wysoka i niekontrolowana inflacja rozbija rachunek eko- 
nomiczny, uniemozliwia transakcje pieni^zne i w efekcie 
wplywa negat5wnie na rozwoj gospodarczy kraju; 



52 J. Beksiak, Ekonomia, kurs podstawowy, Warszawa 2007, s. 232. 

53 Ibidem. 

5* Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego, E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
S.413. 

55 J. Mierzejewska-Majcherek, Podstawy..., op. cit, s. 273. 
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— inflacja zwykle pogarsza konkurencyjnosc towarow danego 
kraju zarowno na rynku wewn^trznym jak i na rynkach za- 
granicznych. Skutkiem inflacji moze bye rowniez tendencja 
do wzrostu importu a zmniejszenia eksportu, a w zwi^zku 
z tym do pogorszenia bilansu handlowego kraju. 

Inflacja, szczegolnie wyst^pujqca niespodziewanie lub o zmien- 
nej stopie wzrostu cen, powoduje redystrybucj^ dochodow i ma- 
jqtku. Jest ona z roznym nasileniem odczuwana przez poszczegol- 
ne podmioty gospodarcze, w zaleznosci od ich zdolnosci do prze- 
widywania inflacji i mozliwosci dopasowania tych oczekiwan do 
przysztych dochodow. W zwiqzku z tym, ze umowy zawierane sq 
w kwotach nominalnych, wraz ze wzrostem cen maleje w uj^ciu 
realnym wielkosc zadtuzenia, stqd wierzyciele tracq, natomiast na 
inflacji zyskujq dluznicy. Nast^puje wobec tego transfer dochodow 
od pozyczkodawcow do pozyczkobiorcow^^. 

Nalezy zauwazyc, ze niekontrolowana inflacja moze prowadzic 
do redystrybucji dochodow; gwattowny wzrost cen czyni bogaty- 
mi nielicznych, miliony natomiast ponoszq straty. Zyski te i straty 
zwykle nie odpowiadajq akceptowanym przez spoteczenstwa kry- 
teriom sprawiedliwosci spotecznej i maj^ przewaznie charakter 
przypadkowy. 

Ponadto zmiany dochodow mogq powodowac ubytek produk- 
cji. Przyczynq mogq bye bankructwa przedsi^biorstw, ktore za 
sprawq inflacji zostaly nadmiernie obciqzone podatkami, oraz 
zmniejszenie si^ oszcz^dnosci spoteczehstwa, inwestycji i tempa 
wzrostu produkcji wywotane niskim realnym oprocentowaniem 
oszcz^dnosci i drenazem inflac5^"nym^^. 

Przed spadkiem w okresie inflacji realnych ptac roboczych 
ochronic moze system indeksacji plac, czyli zwi^kszania ich wyso- 
kosci nominalnej wraz ze wzrostem cen. System ten nie zawsze 
wyst^puje, a poza tym stopa indeksacji ptac jest cz^sto nizsza niz 
skala wzrostu cen. Z reguty wzrost ptac nominalnych nast^puje 



Makro- i mikroekonomia. Podstawowe problemy..., op. cit, s. 416. 
B. Czarny, Podstawy..., op. cit, s. 513. 
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tez z pewnym opoznieniem w stosunku do wzrostu cen. Wszystko 
to powoduje spadek ptac w kosztach produkcji, a wi^c jest czynni- 
kiem zwi^kszajqcym zysk i poziom rentownosci przedsi^- 
biorstw^^. 

W wyniku inflacji nast^puje rowniez transfer dochodow mi^- 
dzy panstwem a sektorem pr3watnym: gospodarstw domowych i 
przedsi^biorstw. Wraz ze wzrostem dochodow nominalnych, przy 
progres5wnej stopie podatkowej szybciej zostajq osiqgane wyzsze 
progi podatkowe, mimo ze dochody realne nie wzrosty, a wiqc 
rosnie wielkosc ptaconych podatkow na rzecz panstwa. Z drugiej 
strony jednak, jesli istnieje stosunkowo dtugi odst^p czasu mi^dzy 
wyptatq dochodu a zaptatq podatku, wowczas spada wielkosc po- 
datkow w uj^ciu realnym. W czasie inflacji zyskujq na ogol wlasci- 
ciele dobr rzeczowych, zwlaszcza ziemi i budynkow, a tracq po- 
siadacze majqtku wyrazonego w postaci pieni^znej^^. 

Silne procesy inflac5^ne zwi^kszajq niepewnosc w zakresie 
przewid3rwan zmian cen, co zazwyczaj oslabia akt5wnosc gospo- 
darczq. Gdy tempo wzrostu cen jest stosunkowo wysokie, rachu- 
nek ekonomiczny poprzedzajqcy decyzje gospodarcze komplikuje 
si^. Przedsi^biorstwa nie wiedzq, jakie ceny przyjqc w tym ra- 
chunku. Istniejq bowiem obawy, ze ceny prz5^"^te w rachunku 
ekonomicznym b^dq znacznie odbiegac od cen rzeczywistych. 
W okresie silnej inflacji rosnie, wi^c niepewnosc w zakresie prze- 
widywan zmian cen, ktora nast^pnie wptywa niekorzystnie na 
rezultaty rachunku ekonomicznego, gdyz podmioty przeprowa- 
dzajqce rachunek w warunkach silnej inflacji majq sktonnosc do 
zanizania cen okreslajqcych efekty przedsi^wzi^cia oraz zawyza- 
nia cen okreslajqcych jego koszty. W konsekwencji rachunek eko- 
nomiczny wykazuje obnlzong efekt5wnosc, co ostabia aldywnosc 
gospodarcz^. Niekorzystne konsekwencje wzrostu niepewnosci 
przewidywan istotne sq zwlaszcza przy podejmowaniu decyzji 
dlugoterminowych, w szczegolnosci dotyczy to przedsi^wzi^c in- 
westycyjnych. Decyzje te wymagajq, bowiem przeprowadzenia 



^8 T. Grabowski, Podstawy..., op. cit, s. 297. 

2^ Makro- i mikroekonomia. Podstawowe problemy..., op. cit, s. 416-417. 
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rachunku ekonomicznego dla dtuzszego horyzontu czasu, charak- 
teryzujqcego si^ jeszcze wi^kszq niepewnosciq przewid5wan 
zmian cen. Nalezy podkreslic, ze silne procesy inflac5^"ne ostabiajq 
dziatalnosc inwestycyjn^ i tym samym hamujq tempo wzrostu 
gospodarczego^''. 

Inflacja - o ile zostaje wywotana zwi^kszonq emisjq przez ban 
centralny masy pieniqdza w obiegu - powoduje przept)^ do 
dyspozycji panstwa cz^sci dochodu narodowego, ktore finansuje 
w ten sposob rozne dziedziny swojej dziaialnosci (np. Koszty 
zbrojen). Jest to wi^c pewnego rodzaju metoda zwi^kszania 
opodatkowania spotczenstwa^i. 

Ekonomisci sq zgodni, ze wysoka inflacja wywotuje powazne 
trudnosci, w szczegolnosci moze ona prowadzic do ucieczki od 
pieniqdza. W Niemczech w latach dwudziestych XX w. Agenci 
gospodarczy woleli posiadac realne towary niz pieniqdze, ktorych 
wartosc malata wraz ze wzrostem poziomu cen. 

Wedtug monetarystow nalezy zawsze walczyc z inflacjq, nato- 
miast wedtug keynesistow umiarkowana inflacja jest mniejszym 
ztem, jezeli jest ona sposobem na redukcj^ bezrobocia, gdyz ist- 
nieje dylemat mi^dzy inflacjq a bezrobociem. 

Kiytycy wierzq, ze wysokie bezrobocie, cz^sto wyst^pujqce 
w Ameryce Potnocnej i Europie, stanowi najwi^kszq bolqczk^ 
wspotczesnego kapitalizmu. Bezrobocie musi jednak czasami 
utrzymywac si^ ponad optymalnym dla spoleczenstwa poziomem, 
by zapewnic stabilnosc cen, a napi^cie pomi^dzy stabilnosci^ cen 
a niskim bezrobociem nalezy do jednych z najokrutniejszych dy- 
lematow wspotczesnego spoleczenstwa^^. 



6" Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego, E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 413. 

^1 T. Grabowski, Podstawy..., op. cit, s. 297. 

^2 p. A. Samuelson, W. D. Nardhaus, Ekonomia..., op. cit, 2013, s. 637. 
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